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Beierholm Corporate Finance er
en del af Oaklins, et globalt team
af 850+ finansielle radgivere i 45
lande, der leverer M&A, vaekst-
kapital, ECM, geeldsradgivning og
corporate finance-services. Vores
erfaring fra 6.500 gennemforte
transaktioner globalt, heraf mere
end 300 transaktioner i Danmark,
giver unik adgang til mulige kgbere,
seelgere og finansieringskilder.

Hos Beierholm Corporate Finance

rédgiver vi vores kunder inden for en
bred vifte af MGA-services. Som den
foretrukne corporate finance-réadgiver,
seetter vi en stor eere i at forsté vores
kunders behov og sikre den bedst muli-
ge lpsning, lokalt sével som globalt.

Vi har seerligt fokus p& mindre og
mellemstore virksomheder. Fra
gazellevirksomheden, over etablerede
virksomheder, der vil erobre nye
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Beskrivelse af rapporten

Beierholm Corporate Finance udgiver
kvartalsvis en MGA-rapport. | rappor-
ten kan man leese om de neglefaktorer,
der former det danske og europeeiske

M&A-marked.

Rapporten har til formal at forklare og
kortleegge beveegelserne i markedet,
identificere tendenser og gennemga
fordelingen af transaktioner pa tveers
af sektorer og kategorier af kgbere.
Rapporten er baseret pé& data fra
Mergermarket og Infront Analytics og
analyseres ud fra veletablerede krite-
rier for udarbejdelsen af rapporten.

—Kapitel 1
Hgjdepunkter

—Kapitel 2
M&A-markedet i Danmark

—Kapitel 3
M&A-markedet i Europa
—Kapitel 4
Metodik

—Kapitel 5
Vaerdien af den gode radgivning

markeder eller konsolidere deres
position —til virksomhedsejeren, der
overvejer salg eller star over for et

generationsskifte.

Ilgennem vores internationale sam-
arbejde kombinerer vi vores erfaring
inden for corporate finance-radgivning
pa kpbs- og salgssiden med vores
globale réadgiveres lokale indsigt og
industriekspertise, til stor gavn for de
danske virksomheder og deres gjere.

Igennem de seneste artier har vi med vores
kvartalsstatistik taget temperaturen pa det

danske og europaeiske MGA-marked.

Rapporten analyserer data og funderes i
vores ekspertise og erfaring som radgiver i
bade danske og udenlandske transaktioner.

— Daniel Sand, Partner,
Beierholm Corporate Finance
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Kapitel 1 | Hgjdepunkter

Hejdepunkter

Det europeeiske og danske
M&A-marked afslutter 2023 med
et sundt aktivitetsniveau i fjerde
kvartal 2023

| Danmark indikerer antallet af solgte
virksomheder i fierde kvartal 2023 en
fornuftig transaktionsappetit fra bade
kpbere og seelgere. Med det bredere
europeeiske marked i betragtning, er
antallet af solgte virksomheder i fierde
kvartal 2023 over niveauet sammen-
lignet med det sidste kvartal (tredje
kvartal 2023).

Finansielle kgbere har fortsat vist
appetit i 2023, men de er meget
bevidste om markedsrealiteterne,
herunder rentevolatilitet, inflation og
geopolitisk usikkerhed.

88 danske virksomheder solgt i fierde kvartal 2023
Fald p& 17% i forhold til sidste kvartal (tredje kvartal 2023)

3.665 europeeiske virksomheder solgt i fjerde kvartal 2023
Stigning pa 7% i forhold til sidste kvartal (tredje kvartal 2023)

Finansielle kontra strategiske kgbere
Finansielle kpbere udger 30% af alle danske transaktioner i 2023

it

Aktiviteten i fjerde kvartal 2023 indikerer et sundt
aktivitetsniveau, og viser lovende udsigter for 2024
pa trods af udfordringer som renteniveau og
geopolitisk usikkerhed.
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Kapitel 1 | Hgjdepunkter

SALG AF DANSKE
VIRKSOMHEDER

Antallet af solgte danske virksomhe-
der udgjorde 88 i fijerde kvartal 2023.

Udviklingen viser en nedgang p& 23% i
forhold til det hgje niveau i fjerde kvar-
tal 2022, men kun en nedgang pé 14%
for aret som helhed.

Ca. 49% af de danske virksomheder
solgt i fjerde kvartal 2023 blev opkpbt
af internationale kgbere, hvilket indike-
rer en gget appetit fra internationale
kpbere.

160
135
14 113
105 104 104 106
97
88 88
61
54
I 42 I

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023

DANSKE VIRKSOMHEDERS
OPK(QB | UDLANDET

Danske virksomheder gennemferte 36
opkgb i udlandet i fjerde kvartal 2023,
hvilket er en stigning pa& 44% i forhold
til samme kvartal sidste ar (fierde
kvartal 2022). Det fortsat hgje niveau
i antallet af danske virksomheders
opkeb i udlandet indikerer et fortsat
lovende aktivitetsniveau.

79% af de danske opkgb var inden for
Europa, hvilket viser en stabil tilgang til
veekst gennem opkgb som i 2022, hvor
72% var inden for Europa.

Q2 Q3 Q4 Q2 Q3 Q4 Q3 Q4
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023

SALG AF EUROPAISKE
VIRKSOMHEDER

Antallet af solgte europaeiske
virksomheder udgjorde 3.665 i
flerde kvartal 2023.

Udviklingen viser en stigning p& 7% i
forhold til sidste kvartal (tredje kvartal
2023), men en nedgang pa 9% sam-
menlignet med samme kvartal sidste
ar (flerde kvartal 2022).

4,385
4,234 4150 4.210
3.0413,056 3523

3912 4.006
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1.847 1.695
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Kapitel 2 | M&A-markedet i Danmark

M&A-markedet i Danmark

M&A-aktiviteten viste et forsat sundt aktivitetsniveau i 2023

Det relativt hgje aktivitetsniveau i det danske MGA-marked, som vi s& i slutningen af 2022, har vaeret en smule lavere i 2023,
dog med et fortsat solidt aktivitetsniveau. Aktivitetsniveauet i fjerde kvartal 2023 er 8% lavere sammenlignet med samme
kvartal sidste ar (fjerde kvartal 2022), der dog ogsa viste et rekordhgjt niveau.

Selvom det overordnede aktivitetsniveau er lidt nede, er danske virksomheders opkeb i udlandet pé et historisk hgjt niveau,
hvor 2023 som helhed overgéar alle tidligere ar.

Blandt de opkgbte danske virksomheder var iseer industri- og servicesektoren aktiv og udgjorde 39% af alle transaktioner.
Trods det hgjere renteniveau er de finansielle kpberes appetit tilbage pa et fortsat hgjt niveau efter den indledende op-
bremsning under COVID-19-pandemien, og udger 30% af alle kebere i 2023.

592
ALLE TRANSAKTIONER
| DANMARK o
Alle transaktioner i Danmark omfatter 382 561 372
transaktioner med et dansk target, 308 312 297 314 319 i
seelger eller kgber. Der har veeret i alt 60 72 134
o A 75 es il 6 W "¢
130* transaktioner i Danmark i fjerde 84 173
kvartal 2023. d M K2 B B 85
92
93 83 82 88 101 67
Dette er et fald p& 8% sammenlignet 103 135
vy 75 75 78 86
med samme kvartal sidste ar (fjer- o=
de kvartal 2022)‘ og et fald p&d 14% i 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
forhold til det seneste kvartal (tredje EQ1 mQ2 mQ3 mQ4 #Korrektion
kvartal 2023). _
*Rettelse for transaktioner, der endnu ikke er registreret: 26
500
SALG AF DANSKE 44
VIRKSOMHEDER 14
104
Salg af danske virksomheder omfatter 6o 104
transaktioner med et dansk target 213 236 239 244 245 97
og kpbere fra alle lande. 88* danske 209 205 57 80 52
. . 44 62 88 160
virksomheder er blevet opkabt i Ipbet 54 39 - G = 56 135
af fierde kvartal 2023. 44 54 50 61
A A 1 K K B B P 122
Udviklingen viser et fald p& 23% sam- 47 55 57 57 59 68 71 54 e
menlignet med samme kvartal sidste 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ar (flerde kvartal 2022), og et fald pa
17% i forhold til det seneste kvartal
(tredje kvartal 2023).

*Rettelse for transaktioner, der endnu ikke er registreret: 18

EQl mQ2 mQ3 mQ4 #Korrektion
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Kapitel 2 | M&A-markedet i Danmark

SEKTORDISTRIBUTION / TOP 5

Blandt de 406 registrerede opkeb af
danske virksomheder i 2023, var 93%
af disse transaktioner fordelt pa fem
sektorer. Det bemeerkes, at teknolo-
gisektoren har veeret mindre aktiv i
2023 end tilfeeldet var i 2022.

Til sammenligning s& fordelingen af top
5 sektorer, der udgjorde 75% af alle
transaktioner, s8ledes ud i 2022 (helt
ar): Teknologi (25%), Services (18%), In-
dustri (16%), Detail (10%), Finans (5%).

Sundhedspleje

Finans 7%

Industri 21%

31%

Services
18%

Teknologi
14%

Detail
9%

KQBERTYPER

Kgberne bag danske virksomheds-
transaktioner var primeert strategiske
akterer, der stod for 70% af alle opkeb
i 2023. De resterende 30% af kgberne
er klassificeret som finansielle.

Til sammenligning var fordelingen af
strategiske og finansielle kpbere i
2022 som fplger: Strategisk (68%) og
Finansiel (32%).

Strategisk

Finansiel
30%

70%

Danske virksomheder opkgbt af udenlandske,
strategiske kgbere i flerde kvartal 2023

(Udvalgte registrerede transaktioner)

- Addtech AB
har kpbt BV Teknik A/S

Visma AS
har kgbt iVision ApS

Teledyne Technologies Inc
har kgbt Xena Networks ApS

- Lifco AB
har kgbt Green Instruments A/S

BuildTec Software Group
har kpbt E-Komplet A/S

Aktivitet hos kapitalfonde og andre finansielle
investorer i Danmark i fjerde kvartal 2023

(Udvalgte registrerede transaktioner)

Novedo Holding AB
har kgbt Ngrgaard Anleeg Holding ApS

Sofina SA & LGT Capital Partners Ltd.
har kgbt EG A/S

Capidea Management ApS
har kgbt Right People Group ApS

Zefyr Invest A/S
har kgbt Skako Concrete

Standard Investment Management B.V.
har kgbt Porcus ApS

MBA Kvartalsstatistik — Danmark /Europa | Q42023 | 9



Kapitel 2 | M&A-markedet i Danmark

UDENLANDSKE VIRKSOMHEDERS
OPKQ@B | DANMARK

| fierde kvartal 2023 blev 44 danske
virksomheder solgt til udenland-

ske kgbere, hvilket vurderes som et
steerkt niveau. Dette ligger dog under
de rekordhagje niveauer set i 2022 og
2021 generelt, og er et fald fra sidste
kvartal (tredje kvartal 2023).

For 2021 og 2022 som helhed, var akti-
viteten pé et rekordhgjt niveau, trods
den globale usikkerhed.

108 12

124 133 127
32
89 20 o8 35 36

120

> 58]

?53 26 28 24 31 24
29 32 33 37 45 23 25
22 30 3 28 29 37 38

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
EQl mQ2 mQ3 mQ4

310
276
71
59
122
105
X
34
14 75
31
2020 2021 2022

212

44

52

66

50

2023

GEOGRAFISK DISTRIBUTION AF
UDENLANDSKE VIRKSOMHEDERS
OPK(@B | DANMARK

| 2023 kom 85% af de udenlandske
kpbere fra Europa, heriblandt 46% fra
de nordiske lande. 12% af kgberne kom
fra Nordamerika og 3% fra Asien.

| 2022 sa fordelingen séledes ud:
Europa (78%), Nordamerika (18%) og
Asien (4%).

DANSKE VIRKSOMHEDERS
OPK(@B | UDLANDET

Danske virksomheder opkgbte 36*
udenlandske virksomheder i Ipbet af
flerde kvartal 2023. Det er et fortsat
rekordhgjt niveau, og en stigning pa
44% i forhold til samme kvartal sidste
ar (flerde kvartal 2022), hvilket indike-
rer en forsteerket appetit pa interna-
tionale opkgb, som en attraktiv vej til
at drive veekst.

94
82
24
68 64 17
13 21
15 19
21 20 17 13
15 14 ZE Uk
e 21
= 12 24 W 23
1 9 13 15
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

126 127

38

2020 2021

EQl mQ2 mQ3 mQ4 #zKorrektion

*Rettelse for transaktioner, der endnu ikke er registreret: 6

2023
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Kapitel 2 | M&A-markedet i Danmark

GEOGRAFISK FORDELING AF
DANSKE VIRKSOMHEDERS
OPK(QB | UDLANDET

| 2023 var 79% af alle danske opkeb i
Europa, heraf 36% i de nordiske lande.
11% af opkgbene var i Nordamerika, 7%
i Asien, 1% i Sydamerika og 1% i Afrika.

| 2022 séa fordelingen ud som fglger:
Europa (72%), Nordamerika (17%), Asien
(6%), Sydamerika (4%) og Afrika (1%).

DANSKE VIRKSOMHEDERS
SALG AF UDENLANDSKE
VIRKSOMHEDER

| fierde kvartal 2023 solgte danske
virksomheder seks* udenlandske virk-
somheder, hvilket er p& niveau med det
seneste kvartal (tredje kvartal 2023).

2013 2014 2015 2016 217 2ME 2019 2020 2021 Z022 J0Z3

ECH =2 w3 w4 @ Karrektion

*Rettelse for transaktioner, der endnu ikke er registreret: 2

Danske virksomheders strategiske

opkob i udlandet i fierde kvartal 2023

(Udvalgte registrerede transaktioner)

- EGA/S
har kgbt CheckWare AS

Niras A/S

har kgbt Lorien Engineering Solutions

NTI Group ApS

har kgbt Diatec Graphic Products Ltd

« Better Collective A/S
har kpbt Playmaker Capital Inc

Novo Nordisk A/S
har kgbt KBP BioSciences Co Ltd

Stibo A/S
har kgbt Evers & Evers GmbH KG

i

Danske virksomheders opkgb i udlandet
ligger pa et rekordhgjt niveau i 2023, og
indikerer en forstzerket appetit pa
internationale opkgb, som en attraktiv vej til
at drive veekst.

MBA Kvartalsstatistik — Danmark/Europa | Q42023 | 11
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M&A-markedet i Europa

Det europziske marked viser fortsat et sundt aktivitetsniveau

Pa trods af det hgjere renteniveau og geopolitisk usikkerhed i Europa, viser det europeeiske MGA-marked et fortsat sundt
aktivitetsniveau. Transaktionsvolumen i fjerde kvartal 2023 er over aktivitetsniveauet pa det europeeiske MGA-marked i
tredje kvartal 2023. Sammenlignet med samme kvartal sidste &r (fierde kvartal 2022), er de europaeiske opkpb uden for
Europa steget, samtidigt med at europaeiske virksomheders salg af ikke-europeeiske virksomheder ligeledes er steget
sammenlignet med samme kvartal sidste ar (fierde kvartal 2022).

Samlet set er der fortsat markedstillid, men ogsé en fortsat tilstedeveerelse af usikkerheder, herunder den geopolitiske

situation, inflation og volatile renter.

ALLE TRANSAKTIONER | EUROPA

Alle transaktioner i Europa inkluderer
transaktioner med et europeeisk target,
seelger eller kgber. Der har veeret i alt
4.683* europeeiske transaktioneri
flerde kvartal 2023.

Udviklingen viser en stigning p& 11% i
forhold til sidste kvartal (tredje kvartal
2023) og et fald p& 8% sammenlignet
med samme kvartal sidste &r (fierde
kvartal 2022).

2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023
EQ1 Q2 mQ3 mQ4 #Korrektion

*Rettelse for transaktioner, der endnu ikke er registreret: 915

SALG AF EUROPAISKE
VIRKSOMHEDER

Salg af europeeiske virksomheder om-
fatter europeeiske targets erhvervet
af kgbere fra alle lande. | tredje kvartal
2023 blev 3.665* europeeiske virksom-
heder opkebt.

Udviklingen viser et mindre fald pd 9%
i forhold til samme kvartal sidste &r
(fierde kvartal 2022), men en stigning
pé 7% sammenlignet med sidste kvar-
tal (tredje kvartal 2023).

EQ1l mQ2 mQ3 mQ4 zKorrektion

*Rettelse for transaktioner, der endnu ikke er registreret: 750
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Kapitel 3 | M&A-markedet i Europa

4.074

EUROPAISKE VIRKSOMHEDERS
OPK(PB UDEN FOR EUROPA 3.164

Europeeiske virksomheder har kpbt
885* virksomheder uden for Europa i

Ipbet af fierde kvartal 2023. 1416 1437 1509 1418
1191 1241

984 1157 e 380 364 394 557

Aktiviteten ligger lidt under niveauet 317 33317 e 391 368 369 o

fra det samme kvartal sidste &r (fjer- %gg 570 330 327 364 372 280

de kvartal 2022), men er steget med 216 269 288 318 341 374 351

28% sammenlignet med sidste kvartal 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

[tred‘]e kvartal 2023]‘ EQl mQ2 mQ3 mQ4 #zKorrektion

*Rettelse for transaktioner, der endnu ikke er registreret: 150

583 580
EUROPAISKE VIRKSOMHEDERS

SALG AF IKKE-EUROPZISKE 477 472 140
ap 426 438 55 4m .
VIRKSOMHEDER 391 . -
1 128 96
. . 5 e 106 U= il 133
Europeeiske virksomheder har solgt 13 o 19
133* virksomheder uden for Europa i 19 "7 102 116 121 . 106
Ipbet af fjerde kvartal 2023. - - n7 99 17
108 105 74 13
Aktiviteten ligger pa niveau med det 81 98 78 102 131 121 15 96 142 .

samme kvartal sidste &r (fjerde kvartal
2022), og er steget med 25% sam-
menlignet med sidste kvartal (tredje
kvartal 20231 *Rettelse for transaktioner, der endnu ikke er registreret: 15

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
EQ1 mQ2 mQ3 mQ4 #%Korrektion







Metodik

Tidspunktet for transaktionen er
defineret som annonceringsdatoen.
Transaktioner er ikke inkluderet, hvis
et bud efterfglgende udlgber eller
treekkes tilbage.

Analysen af det danske MGA-marked
omfatter bade salg af danske virksom-
heder, danske virksomheders opkgb

af udenlandske virksomheder, danske
virksomheders frasalg af udenlandske
virksomheder samt udenlandske virk-
somheders opkgb i Danmark.

Analysen omfatter sammenligning

af salg af europeeiske virksomheder,
europeeiske virksomheders opkgb af
virksomheder uden for Europa samt
europeeiske virksomheders frasalg af
ikke-europeeiske virksomheder.

Den geeldende analyse omfatter re-
viderede data for perioden 1. oktober
2023 til 31. december 2023.

Der er tilfgjet en korrektion for antal-
let af endnu ikke registrerede trans-
aktioner til data fra fjerde kvartal
2023 baseret pa historiske erfaringer.

Kriterier for de brugte data

De inkluderede transaktioner er ba-
seret p& Mergermarkets kriterier for
bade sterrelse og veerdi.

Danmark

Mindst én af de involverede parter
skal veere dansk (kpber, seelger eller
target).

Transaktioner, hvor transaktionsveer-
dien er ukendt, er inkluderet.

Transaktioner er inkluderet, hvis den
handlede ejerandel er mere end 30%
eller ukendt.

Europa

Mindst én af de involverede parter skal
veere europeaeisk (kpber, seelger eller
target).

Transaktioner, hvor transaktionsveer-
dien er ukendt, er inkluderet.

Transaktioner er inkluderet, hvis den
handlede ejerandel er mere end 30%
eller ukendt.

Europa

— Albanien

— Andorra

— Armenien

— Aserbajdsjan
— Belgien

— Bosnien-

Hercegovina

— Bulgarien

— Cypern

— Danmark

— Estland

— Feerperne
— Finland

— Frankrig

— Georgien

— Gibraltar

— Grakenland
— Gronland

— Holland

— Hviderusland
— lIrland

— lIsland

— Isle of Man
— lItalien

— Kanalgerne
— Kroatien

— Letland

— Lichtenstein

Litauen
Luxembourg
Makedaonien
Malta
Moldovia
Monaco
Montenegro
Norge
Polen
Portugal
Rumeenien
Rusland

San Marino
Schweiz
Serbien
Slovakiet
Slovenien
Spanien
Sverige
Storbritannien
Tjekkiet
Tyrkiet
Tyskland
Ukraine
Ungarn
(strig
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{ Vardien af den
gode radgivning







{ {

Salget til idverde er en win-win situation, der giver os en unik mulighed for
at accelerere vores veekstrejse som en del af Europas ferende anleegs-
gartnervirksomhed, og samtidig styrke idverdes tilstedeveerelse i Danmark
markant. Beierholm Corporate Finance’s kompetente eksekvering gennem
hele processen var fuldstaendig afgerende for resultatet.

Ole Kjeergaard,
direktor & ejer, OKNYGAARD

{

Hvis det ikke havde veeret for Beierholm Corporate Finance’s
globale adkomst og kompetente eksekvering, ville vi ikke have
veeret i denne ekstremt spandende situation.

Thomas Jakobsen,
adm. direktor & medstifter, GRAZPER

{

Med Beierholm Corporate Finance ombord var det som at have vores eget
SWAT-team til at lede alle aspekter af transaktionen fra indledende
forberedelse til endelige forhandlinger. Teamet gav os mulighed for at
fokusere pa at drive forretningen, samtidig med at vi sikrede en attraktiv
aftale for aktionzererne og en stzerk platform til at understotte
virksomhedens vaekst —vi er yderst tilfredse med resultatet.

Lars Friis,
ejer & CEO, ESMILEY

f {

Beierholm Corporate Finance demonstrerede en staerk forstaelse
af vores branche med relevante relationer til forende internationale
rekrutteringsvirksomheder, herunder Actief, og jeg er glad for, at
Hartmanns vil fortsaette som en platform for yderligere ekspansion
i Danmark som del af en staerk koncern.

Ronny Saul,
medstifter & ejer, HARTMANNS

{

Beierholm Corporate Finance var stzerkt bidragende til at forhandle og
kreativt strukturere denne aftale. Det ville ikke veere sket uden dem.

Morten Hansen,
adm. direktor, MT HOJGAARD HOLDING



KIBO Security Group solgt til
Garda Sikring / EMK CAPITAL

Deal news | Business Support Services

KIBO Security Group, en dansk
totalleverandogr af sikkerheds-
losninger, er solgt til Garda Sik-
ring / EMK CAPITAL.

KIBO Security Group, med hovedkontor
i Danmark, har mere end 50 &rs erfar-
ing med at levere sikkerhedslgsninger
til virksomheder sével som offentlige
myndigheder og institutioner. Hove-
daktiviteterne er design, installation
og servicering af mekanisk sikkerhed,
elektronisk overvagning og mobile sik-
kerhedslgsninger. Koncernen beskeef-
tiger omkring 160 medarbejdere, der
opererer fra fire regionale afdelinger i
Danmark.

KIBO er bredt anerkendt som en 360°
sikringspartner, der leverer inte-
grererede sikkerhedslgsninger. Med
certificerede specialister implement-
erer og opretholder KIBO alt fra enkle
stand-alone sikkerhedslgsninger til
komplekse sikkerhedssystemer. Deru-
dover har KIBO en serviceafdeling med
speciale i vedligeholdelse af alle sikker-
hedslgsninger, inklusive dpgnbemandet
beredskabspersonale.

KIBO har fokus pa kunder hvor sikker-
hed er forretningskritisk, og har eta-
bleret en ledende position i markedet
for avancerede sikkerhedslgsninger.
KIBO leverer til nogle af Danmarks
mest kreaevende kunder med hensyn til
sikkerhedslgsninger, f.eks. Forsvaret
og Politiet, Kriminalforsorgen, samt
central dansk infrastruktur.

Garda Sikring, med hovedkontor i
Norge, tilbyder komplette Ipsninger
indenfor alle omrader fra mobil til
permanente sikkerhedslgsninger. | juli

it

2023 blev Garda Sikring opkebt af EMK
Capital, en kapitalfond med hoved-
kontor i London, Storbritannien. KIBO
forsteerker Garda Sikrings position
som ferende leverander af sikkerhed-
slgsninger i Norden

Deal team:

Beierholm Corporate Finance var
engageret som strategisk og finansiel
réadgiver for gjerne af KIBO Security
Group, ledelsen og Executive Capital.

Med Beierholm Corporate Finance’s hjslp har vi

fundet den bedst mulige nye gjer til
virksomheden. Jeg er sikker pd, at det bliver en
speendende rejse sammen med Garda Sikring og

EMK Capital.

Lars Kramer,
CEO og medejer — KIBO Security Group
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Perfion, den danske PIM-software-
virksomhed, er solgt til Boyum IT

Deal news | TMT

PIM software (Product Infor-
mation Management) hjselper
virksomheder med at integrere
produktinformation fra forskel-
lige kilder for at sikre en enkel og
praecis visning.

PIM software-omradet oplever be-

tydelig vaekst som fglge af virksom-
heders fokus p& optimering af kund-
eoplevelsen, herunder integration af
omnichannel-markedsstrategier.

Perfion, grundlagt i 2002 med hov-
edkontor i Danmark og kontorer i
Tyskland, Holland, Belgien, USA og
Storbritannien, er en SaaS-virksom-
hed med en fgrende position inden for
PIM software, der servicerer en bred,
international kundebase.

Perfion softwarepakken integre-

res problemfrit med andre soft-
warelgsninger, s&som CRM-, ERP- og
PLM-systemer, sdvel som e-handel-
splatforme. Losningen er dertil let
skalerbar og kreever ingen viden om
kodning. Perfions PIM software kan
bruges til at beskrive alle typer data,
inklusive funktioner, fotos, beskrivelser,
filer m.v. pé& forskellige sprog og for-
mater.

Boyum IT, et portefpljeselskab under
Volpi Capital, er en fgrende leverander
af SAP-lgsninger med hovedkontor

i Danmark. De opererer i 125 lande.
Opkgbet af Perfion ger det muligt for
Boyum IT at tilbyde Microsoft-basere-
de softwarelgsninger og styrke posi-
tionen yderligere som 'one-stop-shop’-
softwareleverander for sine kunder.

{

Deal team:

Beierholm Corporate Finance var
engageret af gjerne af Perfion som
strategisk og finansiel radgiver i denne
transaktion.

Med baggrund i min erfaring fra et stort antal
virksomhedshandler, er jeg meget imponeret
over resultatet af denne salgsproces. Beierholm
Corporate Finance assisterede hele vejen og
demonstrerede omfattende erfaring fra og viden

om branchen, hvorved Perfion blev positioneret
bedst muligt. Dette, samt succesfuldt at vare-
tage szlgers interesser, har bragt Perfionien
ideel position i transaktionen. Vi er sikre p3g, at
vi har fundet det rigtige hjem til Perfion.

Claus Christensen,

Bestyrelsesformand — Perfion
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Vardien af den
gode radgivning

Hos Beierholm Corporate Finance radgiver vi vores kunder inden for en bred vifte af
M&A-services. Som den foretrukne corporate finance-radgiver saetter vi en stor aere i
at forsté vores kunders behov og sikre den bedst mulige Ipsning, lokalt sével som globalt.

Vi ré&dgiver vores kunder igennem hele processen. Vi har seerligt fokus pa mindre og
mellemstore virksomheder. Fra gazellevirksomheden, over etablerede virksomheder,
der vil erobre nye markeder eller konsolidere deres position — til virksomhedsejeren,
der overvejer salg eller star over for et generationsskifte.

Vil du vide mere om, hvordan vi kan hjeelpe dig og hvilke muligheder for rddgivning og
sparring, vi tiloyder, star vi altid klar til en indledende snak om din situation og dine
behov. Kontakt os, sa vi sammen kan drgfte markedet for fusioner og opkegb inden for
din industri generelt og mulighederne for din virksomhed specifikt.

Book et uforpligtende mode
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SALG
Vi sikrer adgang til de

mest attraktive kgbere

At seelge en virksomhed er en proces
med mange overvejelser. Nar tiden er inde,
stér vi ved vores kunders side, klar til at
rédgive dem igennem hele processen.

Vi optimerer mulighederne ved at
eksekvere via vores lokale tilstedevee-
relse globalt. P& den méde finder vi den
helt rigtige keber og sikrer de bedste
betingelser.

SALGSMODNING

Vi maksimerer
virksomhedens exitveerdi

At seelge en virksomhed kraever
forberedelse. Det vil ikke veere muligt at
maksimere en virksomheds exitveerdi uden
forudgdende salgsmodning.

Med udgangspunkt i vores mange &rs
erfaring hjeelper vi vores kunder med at
optimere forudseetningerne for en god
handel og sikrer et resultat, der afspejler
den sande veerdi.

Services

KOB

Vi identificerer de
bedste kpbsmuligheder

Veekst eller diversificering via opkgb
kan sikre vores kunder adgang til
nye markeder og strategiske
konkurrencefordele.

Vores industriekspertise og globale tilste-
deveerelse giver adgang til et stort udvalg
af targets til buy-and-build. Vi stiller skarpt
pé de bedste muligheder og forhandler den
mest attraktive transaktion pé plads.

G
(3
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KAPITALTILFORSEL & ECM

Vi sikrer adgang til betroede
finansielle partnere

Styrket kapitalgrundlag kan gere
en virksomheds ekstraordinaere
potentiale til en realitet.

Vores vaekstkapital- og ECM-eksperter
radgiver objektivt om den mest attraktive
kapitalstruktur samt fremskaffelse af
veekstkapital.

VZARDIANS ATTELSE

Vi sprger for kortlagning
af virksomhedens markedsveaerdi

Er der brug for kapital eller skal
virksomheden szelges? Vi har stor
erfaring med veerdianseettelse
af virksomheder.

F& radgivning omkring, hvor meget virk-
somheden er veerd og hvilke faktorer, der
har stgrst betydning for veerdien fremover.
Vi gennemgar bade tal, markedsmuligheder,
synergier, tiltag og konkurrenceforhold.

GZALDSRADGIVNING

Viidentificerer de rette
finansieringspartnere

At finansiere nye initiativer via [8n
kan skabe momentum i opbygningen
af virksomheden — uden at opgive
egenkapital og ejerskab.

Vores geeldsradgivere vejleder uafheengigt
og objektivt omkring strategi, identifice-
ring af de rette langivere samt forhand-
ling af vilkér, s& de understotter vores
kunders vision.

DUE DILIGENCE SERVICE
Vi sgrger for afklaring

KOBESUMSOPGQRELSE

Vi sikrer korrekt opgorelse
af kobesummen

og vejledning

| alle transaktioner vil kpbesums-
opgerelsen veere kompleks, og valg af den
rigtige model vil have stor betydning.

For at sikre en vellykket evaluering
er det vigtigt at afdaekke og reducere
risici ved virksomhedsoverdragelse.

Vi gennemferer due diligence, bade fra
kgber- og seelgerperspektiv, s& det
endelige valg kan treeffes pé et sa oplyst
grundlag som overhovedet muligt.

Vi bruger vores erfaring fra et meget
stort antal transaktioner til at finde
den rigtige Ipsning og herved maksimere
veerdien.
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