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Pas pa med udlan fra virksomhedsordningen
Udlan skal vaere forretningsmaessigt begrundet

Der har med tiden udviklet sig en saerdeles
stringent praksis i forbindelse med udlan fra
virksomhedsordningen. Man bg¢r derfor som
virksomhedsejer vaeere meget papasselig med at
foretage udlan eller placere overskudslikviditet
fra sin virksomhedsordning.

Mange virksomhedsejere driver deres personlige virk-
somhed i virksomhedsordningen (i det fglgende be-
neevnt "VS0”), der giver mulighed for at lade sig be-
skatte af resultatet med 22% og spare op i VSO efter
betaling af denne procentsats. Ordningen skal sidestille
gjere af personligt drevne virksomheder med selskaber.

Reglerne for VSO indeholder dog, modsat reglerne for
selskaber, nogle restriktioner pa, hvad frie midler i VSO
ma investeres i. Med tiden har deri tilknytning hertil ud-
viklet sig en praksis, der bevirker, at udl&n og placering
af overskudslikviditet fra VSO behandles vaesentligt
mere stringent end udlan fra et selskab. Reglerne kom-
mer sig af, at det kun er "erhvervsmaessige” aktiver,
der ma ligge inden for VSO.

Hvis der udl&nes til formal, der ikke er godkendt efter
praksis, vil det blive betragtet som en heavning i VSO
med personlig indkomstskat til falge op til ca. 56%.

Man kan godt stille spergsmalet, om den stringente
praksis var meningen, da man i sin tid indfgrte reglerne?

Rammerne for placering af over-
skudslikviditet og udlani VSO

| praksis er det Skattestyrelsens opfattelse, at ram-
merne for udlan i VSO er fglgende:

o Ledig kapital i VSO kan placeres i bankindestaender,
obligationer m.v.

o Kreditter, udsprunget af almindelige samhandel
med varer eller ydelser, kan placeres i VSO
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o Tilgodehavender fra salg af virksomhedsaktiver el-
ler hele virksomheden kan forblive i VSO. Det er dog
betinget af, at forrentning og betalingsvilkar ikke
afviger fra, hvad der er saedvanligt i den péageel-
dende branche. Man har f.eks. ved salg af en gjen-
dom mellem naertstaende accepteret udstedelse af
et seelgerpantebrev pé& op til 20% af overdragel-
sessummen

e Egentlige udlan fra VSO anses derimod som alt-
overvejende hovedregel som udsprunget af private
interesser. Udl&n anses derfor som haevet i VSO og
udlant fra privatsfeeren

o | tilfeelde, hvor det kan godtgeres, at udlé&net er
ydet for at tilgodese virksomhedens interesser, vil
udlanet efter en konkret vurdering kunne forblive i
VS0. Der m& henses til, om virksomheden ville have
ydet et tilsvarende l&n til tredjemand. Man skal
kunne sandsynliggere, at vilkrene er i overens-
stemmelse med almindelige markedsvilkar, hvilket
man formentlig kun kan ggre ved at fa et tilsva-
rende lanetilbud i banken ved identiske vilkar.

Udlan til andre virksomheder

Det ligger efter praksis fast, at man godt kan udléne til
egne 100% ejede virksomheder, sé laenge midlerne ikke
forlader VSO. Driver man f.eks. en temrervirksomhed
og flere udlejningsejendomme, er det ikke en hasvning,
né&r man “udléner” eller anvender overskudslikviditeten
fra temrervirksomheden i en af udlejningsejendom-
mene. Transaktionen bogfgres muligvis som et udlan,
men i skattemaessig forstand er der ikke tale om et ud-
|&n, s& laeenge midlerne bliver inden for VSO-skallen.

Anderledes forholder det sig, n&r man udl&ner midler til
f.eks. en egtefealles virksomhed. | denne henseende
teeller det ikke, at man er skattemaessig sambeskattet
med eegtefeellen.

Det er heller ikke muligt at foretage udlan til et selskab
i en koncern, som man selv gjer. | denne henseende
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anses virksomheden ikke som koncernforbundet med
selskaberne.

Udlan til 1/S, hvori man selv del-
tager

Det kan ogsé veere problematisk at foretage udlan fra
sin VSO til virksomheder man selv deltager i — f.eks. et
I/S, selv om resultatandelen af 1/S’et indgér i VSO.

| sagen SKM 2022-260 (LR havde en stedfar i mange
ar drevet virksomhed med landbrug og minkfarm. Sted-
faderen havde foretaget et delvist generationsskifte
med stedspnnen, séledes at minkfarmen var blevet
overdraget til et nystiftet I/S, som stedfaderen gjede
25% af og stedsgnnen 75%. Overskudsfordeling fandt
ogsa sted i forholdet 25/75.

Minkbranchen er en usikker branche, og der er store
udsving i priser pa skind. I/S’et havde trukket maksimalt
pa kassekreditten, og man havde konkret en frygt for,
at en aftager af skind ikke var i stand til at betale for
de m.DKK 3 skind, som allerede var leveret til denne
virksomhed. Stedfaderen overfgrte derforilpbet af fa
maneder ca. m.DKK 3,4 til I/S-et i dets forste levear.
Overfgrslen skete via en almindelig mellemregning. Hver
part heeftede solidarisk for virksomhedens geeld. Der
forelé ingen skriftlig aftale om udlanet, afdragsprofil,
rentetilskrivning m.v. Udlanet var dog efter mundtlig
aftale rentefrit og pad anfordring.

@stre Landsret kom frem til, at lanet ikke var erhvervs-
meessigt begrundet, men i stedet var begrundet i sted-
faderens private interesse i at sikre driften i 1/S-et.
75% af det udlante belpb skulle derfor anses som en
haevning i stedfaderens VSO0.

(stre Landsret kommenterede hverken familieslaegt-
skabet, eller det forhold, hvorvidt kreditten var indgdet
p& markedsmeessige vilkdr og uden skriftlige aftaler,
som Landsskatteretten ellers havde vaeret inde og vur-
dere p&. Spprgsmalet, der stér tilbage, er sdledes, om
det havde veeret muligt at undgé situationen, hvis kre-
ditten havde veeret indgéet skriftligt, p& markedsvilkar
og med en rimelig tilbagebetalingsprofil. Afggrelsen er
stadfeaestet af Hgjesteret i dommen SKM 2023-190 H.

Udlan til P/S, hvori man selv del-

tager

| en anden sag SKM 2014-764 SR ville 25 partnere, der
deltogiet /S, gerne foretage en omdannelse til et P/S.
Partnerne gjede I/S’et ligeligt, men overskudsandelen
var differentieret, hvorfor kapitalkontiene ogsé& var
differentierede. I/S’et blev drevet med en hgj grad af
selvfinansiering, hvorfor hver partner var forpligtet til
at lade indestd et mindstebelgb pé kapitalkontoen. Der
var ingen gvre graense for, hvor meget hver partner
kunne have i indesté&ende i virksomheden.

Omdannelse fra I/S til P/S kan ske uden afstéelsesbe-
skatning til fglge. Men da stamkapitalen i et P/S er
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bundet i aktier, ville hver partners yderligere indestéa-
ende i P/S’et teknisk skulle bogfgres som et udlan fra
hver enkelt partner til P/S’et. Udlan ville vaere uundga-
elig som folge af den feelles aftale om selvfinansiering.
Der ville i gvrigt ogsé kunne blive behov for yderligere
udlan fra partnerne til finansiering af den Ipbende drift.
Der ville veere tale om et samlet skriftligt aftalekom-
pleks, og udlanene ville blive forrentet.

Skatteraddet slog fast, at begge typer af udlan kunne
anses som vaerende erhvervsmaessige, uanset at udla-
net ville komme de gvrige partnere i P/S’et til gode. Ud-
l&nene kunne anses for begrundet i P/S’ets forhold og
de yderligere 1&n, der kunne komme pé& tale, blev ogsé
anset for begrundet i P/S-ets driftsmaessige forhold.
Der blev lagt veegt p&, at l&nene var etableret efter
feelles aftale.

Endelig naevnes sagen SKM 2023-59 SR, hvor en part-
ner i et P/S spurgte til, hvordan indest8ende i P/S’et
skulle behandles.

Som tidligere neevnt er P/S’ets indskudskapital opdelt
i aktier, hvorfor et kapitalindest8ende i P/S’et blev
bogfert som en mellemregning for den enkelte partner.
Der ville partnerne imellem veere uens mellemregnings-
konti som flge af, at der kunne g& "dage, uger eller ar”,
inden den enkelte partner heevede sit tilgodehavende i
P/S'et.

Skatteraddet godkendte, at den enkelte partner kunne
have et sddant indestdende, sé leenge der ikke gik "ar”,
inden tilgodehavende resultater blev heevet. Skatte-
styrelsen bemaerkede endvidere i sagen, at der ikke var
noget til hindring for, at partnerne i fesllesskab beslut-
tede, at alle kollektivt skulle lade et mindstebelpb sta-
ende i P/S'et.

Vores vurdering

Det kan umiddelbart veere svaert at se forskellen p§,
hvorfor sagen SKM 2022-260 QLR (SKM 2023-190 H)
skal have et andet udfald end sagerne SKM 2014-764
SR og SKM 2023.59 SR. Udlanene blev i begge sager be-
grundet i det l&ntagende selskabs driftsmaessige for-
hold. Hvis man alligevel skal prgve at angive nogle for-
skelle, kan det veere folgende:

| situationer med flere/mange partnere ma det anta-
ges, at ingen partner har en interesse i et foreere an-
dre partnere noget. Denne begrundelse bliver mere
uklar ved fa interessenter — seerligt hvis interessen-
terne er i familie med hinanden.

En p& forhand feelles udarbejdet skriftlig aftale vedrg-
rende udlénet - herunder om den erhvervsmeessige be-
grundelse for udlanet stiller formentlig ikke sagen rin-
gere. Det er altid sveerere at sandsynliggere pa bag-
kant de erhvervsmaessige overvejelser, der ligger bag
udla@net. Den skriftlige aftale bgr indeholde vilkar for
afdragsprofil, forrentning m.v. Der kan ogsé veere tale
om en beslutning pa en generalforsamling i et P/S om
at lade indest&ende forblive i selskabet.



HLB

Det vil ogsé veere en ngdvendighed, at udléanet er fore-
taget p& markedsmeessige vilkadr. Man er negdt til at
spprge sig selv, om det ville vaere sandsynligt, at man
ville udlane et tilsvarende belpb under de samme vilkér,
hvis der var tale om en uafhaengig tredjemand.

Der synes ogsa at vaere forskel pa, hvorvidt udlanet er
bogfert som et indestdende via interessentens kapi-
talkonto eller er bogfert som en mellemregning. Der
ses (vist nok) endnu ikke sager p4, at et indest&ende via
kapitalkontoen er blevet omklassificeret til et udlan.

Under alle omsteendigheder er praksis ikke helt klar, og
man ber spge réddgivning, hvis man eri en situation, hvor
man overvejer et udl8ne/investere via sin virksomheds-
ordning.

Hvis du har spprgsmal til udlan/investering fra virksom-
hedsordningen, er du velkommen til at kontakte Beier-
holms Skatteafdeling.

Martin Engstrem Skytte
Director, Leder af Erhvervsskat,
Beierholm

E-mail: mky@beierhalm.dk
Tel.:76 34 26 10
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