Veerdifuld viden om skat og moms

Selskabers aktieavancebeskatning m.v.

L84 af 26. november 2010.

Skatteministeriet har fremsat lovforslag om justering
af den gennemfgrte harmonisering af selskabers aktie-
og udbyttebeskatning m.v.

Lovforslaget indeholder ogsd andre prasciseringer, som
gennemgds i seerskilte Nyhedsbreve.

Nedenfor omtales fglgende:

e Lempelse af overgangsregel for tab pa& dattersel-
skabsaktier

= Justering af reglen “omvendte juletreser”

= Konvertible obligationer - koncernforhold

= Finansielle kontrakter - tabsfradrag

= Stramning af regler for omstrukturering.

Der er tale om en reparationspakke baseret pé den erfa-
ring, som rédgivere og SKAT har gjort sig siden forars-
pakkens vedtagelse.

1. Tab pa datterselskabsaktier, der var fra-
dragsberettigede efter de tidligere regler
Gaeldende ret

Skattefrihed ved salg af aktier er bla. betinget af, at
ejerandelen i datterselskabet er pd mindst 10%.

Der er seerlige regler for de tilfeelde, hvor en aktie over-
gar fra skattepligt til skattefrihed - og omvendt - p&
grund af eendring i ejerandel. Et s&dant statusskifte in-
debeerer en afstéelse og genanskaffelse af aktier til
markedsveerdien pd overgangstidspunktet.

Efter de tidligere regler var selskaber skattepligtige af
avancer/tab p& aktier med en gjertid under 3 &r. Tab kun-
ne dog kun fradrages, i det omfang tabet oversteg sum-
men af de modtagne skattefrie udbytter af de pégeel-
dende aktier.

De selskaber, der havde potentielt fradragsberettigede
tab pa datterselskabsaktier den 22. april 2009, mistede
séledes et muligt fremtidigt tabsfradrag.
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Ydermere kan disse aktiebesiddelser blive skattepligtige i
fremtiden, hvis ejerandelen i datterselskabet efterfol-
gende mindskes, saledes at aktiebesiddelsen skifter skat-
temaessig status til portefpljeaktier.

Eksempel:

En aktiepost p& 10% er anskaffet den 1. januar 2009 for 1
mio. DKK. | Ipbet af 2010 gennemfgres en aktietegning,
hvorved ejerandelen udvandes, og aktierne dermed and-
rer status til portefgljeaktier.

P& overgangstidspunktet er veerdien af aktierne eksem-
pelvis t.DKK 100. Det er denne lavere veerdi, der udger
"kostprisen” ved senere opggrelse af avance (efter la-
gerprincippet eller realisationsprincippet).

Foreslaede regler

Det foreslés, at selskaber far adgang til fradrag for net-
totabet p& deres aktier (dvs. efter nedsaettelse med
modtagne skattefrie udbytter m.v.]) til modregning i frem-
tidige gevinster pa de selv samme aktier, hvis:

1. Selskabet gjede datterselskabsaktier ved fremsest-
telsen af skattereformforslaget den 22. april 2008,
og disse aktier p& daveerende tidspunkt havde vaeret
ejet i mindre end 3 ar.

2. Aktiebeholdningen efterfglgende har skiftet status
fra skattefrined (datterselskabsaktier eller koncern-
selskabsaktier) til skattepligt (portefgljeaktier). Sta-
tusskiftet skal ske senest i det fjerde indkomstéar ef-
ter indkomstaret, hvor aktierne faktisk er anskaffet.

Eksempel:
| eksemplet ovenfor vil selskabet séledes bevare den op-
rindelige kostpris pa 1 mio. DKK, da statusskiftet sker in-
den indkomstaret 2013 (4. indkomstar efter anskaffel-
sesaret).

Ikrafttraaden
Reglerne har virkning fra og med indkomstéret 2010.

Det mé& anbefales at notere oplysninger i bilag til selvan-
givelsen for de selskaber, hvor ovenstaende er aktuelt.
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2. Mellemholdingselskaber

Geeldende ret

Hovedreglen er, at udbytte og aktieavance ikke beskattes,
hvis selskabet ejer mindst 10% af aktierne i datterselska-
bet.

Der blev indsat en veernsregel til at impdegd misbrug af
skattefriheden p& akiter. Det er den vasrnsregel, som i
daglig tale har faet betegnelsen "omvendte juletraser”.

Veernsreglen skal forhindre, at der opnés skattefrihed i
tilfeelde, hvor flere portefpljeaktionaerer leegger deres
aktiebesiddelser i et feelles holdingselskab, der dermed
kommer til at gje mindst 10% af aktiekapitalen eller féar
bestemmende indflydelse i portefpljeselskabet.

Eksempel pé& veernsreglen:

25% 25%

25%

Mellemholding

Selskaberne A ApS, B ApS, C ApS og D ApS gjer hver 25%
af aktierne i mellemholding. Umiddelbart ville de derfor
kunne modtage skattefrit udbytte.

P& grund af veernsreglen anses de imidlertid for at eje
aktierne i drift direkte. Derfor bliver de skattepligtige af
udbytter og salg af aktier, dvs. at mellemholdingselskabet
bliver transparent.

Foreslaede regler
Lovforslaget indeholder fglgende justeringer af veerns-
reglen:

1. Reglen skal ikke geelde for selskabsaktioneerer, der er
portefpljeaktionaerer i mellemholdingselskabet

2. Reglen skal ikke omfatte tilfeelde, hvor mellemholding-
selskabet ejer hele aktiekapitalen i det underliggende
datterselskab

samt to seerbestemmelser

3. | de tilfeelde, hvor der ved indeholdelse af kildeskat
betales skat af udbytter p& vegne af selskabsaktio-
naererne, indfgres der - en pligt for disse selskabsak-
tioneerer til at betale et belpb svarende til skatte-
veerdien af udbyttet til mellemholdingselskabet

4. Veern mod opdeling af ejerskabet mellem personlige
aktioneerer og selskabsaktioneerer kombineret med
forlods udbytteret til selskabsaktionaererne.
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Herudover foreslés der en raekke preeciseringer af
vaernsreglen (5).

Ad. 1: Portefwljeaktier undtages

Det felger af den nuveerende bestemmelse, at det er alle
mellemholdingselskabets skattepligtige selskabsaktionae-
rer — og ikke kun moderselskabsaktionzerer — der skal an-
ses for at eje aktierne direkte, nér veernsreglen finder
anvendelse.

Med forslaget vil portefgljeaktionaerer i mellemholding-
selskabet ikke blive anset for at eje aktierne i det under-
liggende datterselskab direkte, selvom veernsreglen fin-
der anvendelse p& moderselskabsaktioneererne i mellem-
holdingselskabet.

SKAT har endelig indset, at det ikke har noget forméal at
regulere disse tilfeelde, da aktierne i forvejen er omfattet
af skattepligt (som portefoljeaktier).

| nedensté&ende eksempel vil D ApS ikke blive ramt, idet D i
forvejen er portefgljeaktionaer i Mellemholdingselskabet:

B ApS
35% 35% 25% 5%

Mellemholding

Ad. 2: Holdingselskaber undtages

Nar en gruppe af investorer opkgber et driftsselskab,
etableres der ofte et (helgjet) mellemholdingselskab for
at optage bankgeeld til finansiering af investeringen i
driftsselskabet.

Fremover vil disse ikke blive anset for at eje aktierne i
driftsselskabet direkte.

Ogsé her har SKAT indset, at reglen ikke har noget for-
mal.

Ad. 3: Haeftelse for skatter

Det foreslés, at der indfgres en pligt for selskabsaktio-
naererne til at betale skatteveerdien af udbytte til mel-
lemholdingselskabet, nar skatten betales via dattersel-
skabets indeholdelse af udbytteskat ved udlodning til
mellemholdingselskabet.

Forpligtelsen skal sikre mod diskrimination af minoritets-
aktioneererne i mellemholdingselskabet. Det er séledes en
ngdvendig tilpasning efter selskabslovens regler.

Selskabsaktioneererne forpligtes herefter til at betale et
belpb svarende til skatteveerdien af deres andel af det
udloddede udbytte til mellemholdingselskabet.
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Ad. 4: Opdeling af ejerskab — forlods udbytte

For at undgé at blive omfattet af veernsreglen har en
praktisk lgsning veeret at opdele ejerskabet i et mellem-
holding mellem mellemholdingselskabets fysiske aktionae-
rer og deres selskaber.

Hvis mellemholdingselskabet eksempelvis ejer 10% af ak-
tierne i driftsselskabet, og mellemholdingselskabet alene
ejes af A ApS og B ApS, da vil mellemholdingselskabet bli-
ve transparent.

Ved at dele gjerskabet mellem A ApS, B ApS og disse sel-
skabers anpartshavere, A og B, opnér vi nu, at kun 50% af
aktierne ejes af selskaber, der ikke ville kunne modtage
skattefrit udbytte fra drift ved direkte gjerskab. Dermed
bliver Mellemholding ikke transparent.

=Om0

Mellemholding

Nar aktioneererne i Mellemholding ved etableringen af
strukturen beslutter at eendre vedtaegterne, séledes at
selskabsaktionaererne féar forlods udbytteret, opnar akti-
onaererne det, som veernsreglen skulle undga, nemlig en
omgaelse af 10%-reglen.

De aktier, der ejes af en person, der har bestemmende
indflydelse i selskabet, skal medregnes i selskabsaktionae-
rernes aktiebesiddelser, nar aktier gjet af selskabsaktio-
naerer er tillagt udbyttepreeference.

| ovenneevnte situation vil Mellemholding derfor blive
transparent, idet alle aktierne i Mellemholding gjes af sel-
skabsaktionaerer, der ikke ville kunne modtage skattefrit
udbytte ved direkte ejerskab i drift.

Den foresldede andring er en betydelig komplicering af
regelseettet, idet det pger behovet for at analysere gjer-
kredsens sammenseetning. Det viser ogsé lovgivernes vilje
til at indfgre eendringer til veernsreglen, hvis der konsta-
teres omgaelse af reglerne. Det er et klart signal til virk-
somhederne og deres réadgivere.

Ad 5: Andre preeciseringer til vaernsreglen

Der er foresléet en raekke preeciseringer i lovteksten, sa-
ledes at fortolkningstvivl reduceres.

Sproglige preeciseringer

Den sproglige forbedring bestéar i, at det foreslés, at mo-
derselskabet i selve lovteksten benaevnes mellemholding-
selskabet.
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Begrebet moderselskab var misvisende, idet vi normalt ik-
ke betragter et selskab, som ejer 10% af aktierne i et
driftsselskab, for at veere et moderselskab.

Indirekte aktionaerer

Det preaeciseres, at bestemmelsen finder anvendelse for
sdvel direkte som indirekte aktioneerer i mellemholding-
selskabet.

Dette kan for eksempel veere tilfeeldet, hvis selskabet
ejer aktier via flere selskaber.

Eksempel:

B ApS B ApS
26% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25%

Mellemholding 1

Mellemholding 2

Det er nu presciseret, at ejerskabet i begge mellemhol-
dingselskaberne skal medregnes.

Dermed vil hverken mellemholdning 1 eller mellemhaolding 2
bliver transparent, idet den samme aktioneerkreds ejer
aktier i begge selskaber.

Udenlandske selskaber

Det preesciseres, at veernsreglen finder tilsvarende an-
vendelse for udenlandske selskaber, hvis indkomst be-
skattes herilandet.

Udenlandske selskabers indkomst kan veere skattepligtig
her i landet som fglge af international sambeskatning el-
ler CFC-beskatning.

Hvis et udenlandsk selskab ikke beskattes her i landet,
blandt andet fordi der ingen aktiviteter er her i landet
udover aktiebesiddelsen, og aktionzererne i de udenland-
ske selskaber er hjemmehgrende i udlandet, vil de saledes
ikke blive ramt.

Reglen skal blandt andet forhindre, at skatteydere, der er
bosiddende her i landet, opretter et holdingselskab i ud-
landet, for at omgéa disse regler.

35% 35% i25% i5%

Mellemholding

Hvis aktioneererne i B UK og C UK er bosiddende i Dan-
mark, vil de efter SKATs fortolkning af reglerne vaere om-
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fattet af CFC-beskatningen, idet der med stor sandsyn-
lighed ikke péalignes skat i England af udbytter, idet mo-
der/datterselskabsdirektivet medferer, at udbytterne er
skattefrie, nar ejerandelen er mindst 25%.

Hvis aktionzererne rent faktisk er bosiddende i England,
vil Mellemholding ikke vaere transparent i eksemplet, idet
60% af aktioneererne i Mellemholding ikke bestar af dan-
ske selskaber, der ikke ville kunne opné skattefrit udbytte
ved direkte ejerskab af Drift.

Det er séledes ikke leengere muligt at oprette et uden-
landsk selskab for at omgéa veernsreglen.

De gverste selskabsaktionaerer anses for at gje

aktierne i driftsselskabet

Der har veeret rejst tvivl om, hvorvidt der har vaeret
hjemmel til at anse de gverste aktioneerer for at besidde
aktierne i driftsselskabet direkte, eller om man i stedet
skulle foretage en test af selskaberne led for led.

Det preeciseres nu, at det ved anvendelse af vaernsreglen
i aktieavancebeskatningslovens § 4 A, stk. 3, er de gverste
skattepligtige selskabsaktionaerer i den bergrte ejerkee-
de, der bliver anset for at eje aktierne i driftsselskabet
direkte.

A ApS || BApS j C ApS | D ApS

E ApS | F ApS

Mellemholding

Idet A ApS, B ApS, C ApS og D ApS kun indirekte gjer 7%
hveri drift, vil disse anses for at gje aktierne i drift direk-
te. E ApS og F ApS anses derfor for at veere transparen-
te.

Ikrafttraeden

Reglerne foreslés at have virkning fra og med indkomst-
aret efter lovens ikrafttreeden. Det forventes at blive
indkomstéret 2011.

3. Koncerninterne konvertible obligationer
Geeldende ret

Ved konvertering af en obligation til aktie, foreligger der
en af'stéelse, som udlgser beskatning eller tabsfradrag.

Foreslaede regler

Der foreslas indfgrt regler, der forhindrer tabsfradrag,
nar selskaber har koncerninterne konvertible obligatio-
ner, der er omfattet af naeringsreglerne. Tabsfradraget
efter naeringsreglerne ville ellers gé forud for koncern-
reglerne, der forhindrer fradrag.
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4. Tab pa finansielle kontrakter - kildearts-
begraensning

Geeldende ret

Selskabers tab p& visse aktiebaserede finansielle kon-
trakter er undergivet en begreenset fradragsret.
Tabsfradraget begreenses, nar kontrakten vedrgrer dat-
terselskabsaktier og koncernselskabsaktier. Det vil sige
aktier, der er skattefri for det pagaeldende selskab.

Disse regler har virkning fra og med indkomstaret 2010.

Efter de regler, der var geeldende fgr 2010, havde selska-
ber fradrag for tabsfradrag for aktiebaserede kontrak-
ter, med en gjertid pa under 3 ar.

Dette indebeerer, at der kan veere selskaber, der for ind-
komstaret 2010 har konstateret tab pé aktiebaserede fi-
nansielle kontrakter, som de som fglge af kildearts-
begreaensningen ikke har kunnet udnytte for pabegyndel-
sen af indkomstéret 2010, og som derfor bortfaldt ved
indferelse af de nye regler.

Foreslaede regler

Der foreslés indsat en overgangsregel, séledes at selska-
berne bevarer fradragsretten for tab konstateret i ind-
komstaret 2009 eller tidligere, som de endnu ikke har
kunnet udnytte.

Ikrafttraeden
Reglerne har virkning fra og med indkomstéaret 2010.

5. Justering af reglerne om omstrukturering

5.1. Fusion sidestilles med likvidation

Der er Ipbende indsat veernsregler i dansk skattelovgiv-
ning, der sikrer, at hvis der udbetales udbytter til selska-
ber uden for EU/EQS og uden for lande, med hvilke Dan-
mark har indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst, sé
skal der indeholdes dansk kildeskat af disse udbytter.

Foresldede regler

Kildebeskatningen kan efter geeldende regler séledes
undgés ved at likvidere selskabet eller seelge aktierne.

Derfor er der foreslédet nye regler, hvorefter der frem-
over skal ske beskatning af likvidationsprovenu eller ge-
vinst eller tab pa aktier, nér aktionasren er hjemmehgren-
de i udlandet, uanset om reglerne om skattefri fusion an-
vendes med henblik p& at omgé reglerne om kildebeskat-
ning af udbytteudlodninger.

Eksempel:

Selskab HK er hjemmehgrende i Hong Kong, som DK ikke
har en overenskomst med.

Selskab HK ejer B, der ligger i Tyskland. Selskab B gjer det

danske holdingselskab C, der igen ejer det danske drifts-
selskab D.

Udbytte
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Der udloddes udbytte fra A til B GmbH.

Hvis vi forudsaetter, at den retmeaessige ejer af selskab B
GmbH er selskab HK Ltd., der er beliggende i Hong Kong,
ville der vaere dansk kildeskat af udbytte fra C til B. B
GmbH ville nemlig blive anset for et gennemstrgmnings-
selskab (praksis vedregrende de s&kaldte gennemstrem-
ningsselskaber er endnu meget sparsom, men SKAT mé&
forventes at rejse flere af den slags sager).

Nu kunne vi i stedet lade selskab A og B fusionere, med B
som modtagende selskab, med den virkning, at provenuet
reelt blev flyttet til HK Ltd uden kildeskat.

Det foreslas derfor, at en fusion fremover skal sidestilles
med en likvidation, séledes at der sker udbyttebeskatning,
hvis den retmeessige ejer af udbyttet ikke er et selskab
beliggende i EU/EQS eller et DBO-land.

5.2 Kontantvederlag beskattes som udbytte

| forbindelse med fusion eller spaltning er der mulighed
for at vederlaegge aktionaererne delvis kontant. | princip-
pet er det blot ngdvendigt at udstede en enkelt aktie.

Kontantvederlaget er ikke skattefrit, men beskattes ef-
ter reglerne om beskatning af aktier.

Hvis aktionaererne ikke er hjemmehgrende i Danmark, er
der séledes ikke hjemmel til at beskatte dette kontantve-
derlag.

Foresldede regler

Det foreslés, at kontantvederlag behandles som udbytte i
fplgende tilfeelde:

e Det modtagende selskab gjer mindst 10% af aktieka-
pitalen i det selskab, der likvideres, og udbyttemodta-
ger er et selskab beliggende i lande uden for EU/EQS,
som Danmark ikke har indgéet en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst med

e Det modtagende selskab ejer mindre end 10% af ak-
tiekapitalen, men har bestemmende indflydelse i det
likviderede selskab, og udbyttemodtager er et selskab
beliggende i lande uden for EU/E(®S, som Danmark ik-
ke har indg&et en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med

= Den modtagende fysiske person har bestemmende
indflydelse i det likviderede selskab, jf. ligningslovens §
2, og er begreaenset skattepligtig af udbytterne efter
kildeskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.

Nar s&danne udenlandske selskaber eller personer er sel-
skabsdeltager i en omstrukturering, mé det séledes fra-
rédes fremover, at vederleeggelsen skal ske med andet
end aktier.

5.3. Likvidationsudlodninger til personer

Hidtil har likvidationsudlodninger til personer (foretaget i
det &r, hvor selskabet endeligt oplgses) veeret behandlet
som aktieavancer.
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Dette har medfert, at Danmark ikke har haft beskat-
ningsret til likvidationsudlodningen i forbindelse med sel-
skabers oplgsning.

Foresldede regler

En meget vidtraekkende aendring af reglerne i ligningslo-
vens bestemmelser om likvidationsudlodninger vil medfg-
re, at en fysisk persaon, der har bestemmende indflydelse i
det likviderede selskab tillige skal beskattes af likvidati-
onsudlodningen som udbytte.

Dette vil geelde, uanset hvor den fysiske person er bosid-
dende. Hvis de er bosiddende i et land, med hvilket Dan-
mark har indgéet en dobbeltbeskatningsoverenskomst, vil
udlodningen typisk blive beskattet med en endelig kilde-
skat p& 15%. | andre tilfaelde vil beskatningen veere 28%.

Der er efter forslaget ikke fradrag for anskaffelses-
summen for aktierne m.v.

5.4. Egne aktier

Hvis det indskydende selskab ejer mindre end 10% af ka-
pitalen i det modtagende selskab, vil fortjenesten veere
skattepligtig.

Hvis det indskydende selskab (moderselskabet) har min-
dre end 10% af aktierne i datterselskabet, bliver disse
aktier til egne aktier i det modtagende selskab (datter-
selskabet) ved fusionen.

Efter geeldende regler er egne aktier skattefrie, dvs. at
det er muligt ved en omvendt lodret fusion at eliminere
skattepligtig avance pé aktier. En omvendt lodret fusion
er en fusion, hvor et moderselskab fusionerer med et
datterselskab, og hvor datterselskabet er det modta-
gende (fortseettende) selskab.

Foresldede regler

Fortjeneste og tab p& egne aktier, som det modtagende
selskab erhverver ved en fusion ved en overtagelse af ak-
tiver og passiver fra det indskydende selskab, og som an-
nulleres ved fusionen, skal ikke medregnes ved indkomst-
opggrelsen, hvor det indskydende selskab ejer mere end
10% af kapitalen i det modtagende selskab. | gvrige til-
feelde skal fortjeneste og tab medregnes.

Uden denne regel kunne skattefriheden ved overdragelse
af portefgljeaktier omgés ved at fusionere selskabet ind,
séledes at aktierne blev skattefrie i medfer af reglerne
om egne aktier.

5.5. Tilladelsessystemet genindferes i visse tilfalde

Det foreslds, at det ikke skal vaere muligt at gennemfore
en omstrukturering uden tilladelse, hvis der skal ske kon-
tantvederleeggelse, og selskabet opfylder betingelserne
for at modtage skattefrit udbytte.

Bestemmelsen skal forhindre, at en spaltning gennemfo-
res ved udstedelse af en enkelt aktie, hvor resten af ve-
derleeggelsen sker som kontantvederleeggelse af aktio-
naererne i det modtagende selskab.



| tilfeelde, hvor en person eller et selskab, der er hjemme-
herende i et land uden for EU/E®S, som Danmark ikke har
indgdet en dobbeltbeskatningsaftale med, har bestem-
mende indflydelse over det indskydende selskab, skal der
fremover ansgges om tilladelse til fusion.

lkrafttreeden

Andringerne skal have virkning for omstruktureringer
m.v., der vedtages den 24. november 2010 eller senere.
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